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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Fondo de inversion de renta variable que focaliza sus inversiones en valores europeos de mediana capitalizacion que presentan un elevado potencial de

revalorizacion segun criterios fundamentales.

INFORME DE GESTION

Rentabilidad - Noviembre 2025 : En noviembre de 2025, el fondo Pareturn Columbus Clase 12 registré una subida del 05%, cercano al indice europeo Stoxx 600, que
avanzé un 0,8%.Enlo que va deafio, el fondo acumula una subida del 21,8%, y en los Gltimos 12meses presenta una ganancia del 22,7%, superando ampliamente al
Stoxx 600, que en el mismo periodo subié un 13,6% (2025) y 13,0% (12 meses). Gracias a esta sélida evolucién, el fondo se sitia en el primer cuartil de su categoria al,3y 5
anos, segin datos de Morningstar. Desde su lanzamiento en junio de 2008, el fondo acumula una apreciacion del 208%, batiendo consistentemente alos principales
indices bursatiles europeos.

Entorno de Mercado - un mes decontrastes: Noviembre fue un mes de contrastes paralos mercados. En Europa el indice Stoxx 50 apenas subié (0.1%), pero mantiene
rendimientos favorables en 2025.En los mercados globales destaca la caida del Nasdagq (-15%) donde se cuestionan las valoraciones ligadas a la IA. Este es el tema de
moda en los mercados debido asu impacto en los indices globales y la macro en USA. El dolar USA ha estado mds estable este nes pero sigue abajo un11% en 2025.

Datos Macroecondmicos - alivioen inflacién y tipos: Los datos en Europa mostraron cierta estabilidad, tras el alivio en PMI manufacturero en octubre. Los datos de
inflacién en Europa parecen estabilizarse algo por encima del 2%.En Alemania la confianza es baja ala espera de un 2026 conmds inversion.En USA los datos de
consumo estén débiles, se prevé una bajada de tipos en diciembre, aunque con menos conviccion.En Europal las perspectivas detipos son estables. Los bonos a largo
plazo, siempre una referencia importante, han mostrado cierto alivio en noviembre (quizas temporal) reduciendo algo de presid sobre los balances de los gobiernos.

Rentabilidad de Posiciones Relevantes:Durante noviembre, las posiciones m@s destacadas fueron: Zegona (+19%), 1&1 %4-13%), incorporacion reciente al fondo por su
posibilidad de fusién en Alemania, y EFG International (+10%), una posicion alargo plazo de Columbus. Siemens Energy (+7%) tuvo buenos resultados y un dia del
inversor muy positivo,Kontron (+6%) también contribuyé positivamente. En el lado negativo hemos sufrido caidas algo abruptas, Renk AG (-23%) por la correccién en
defensa, y Edenred, afectada por un cambio regulatorio en Brasil muy lesivo (-26%).

Cambios en la Cartera: Durante noviembre se realizaron ajustes parciales en valores con fuertes revalorizaciones. En noviembre vendimos Dalata tras la OPA de

exclusion, el valor ha tenido una revalorizacion del 40% en el 2025.También hemos vendido la posicié n enWise, una posicién rentable y con un crecimiento sélido pero
nos preocupan sus costes, excesiva inversion en USA y la posibilidad hipotética de disrupcion de los stable coins’.

EVOLUCION FONDO (GVC COLUMBUS EUROPE AN EQUITY CLASE 12-B) VSiNDICE (rentabilidades netas de comisiones de gestion v de depositario)

DISTRIBUC ION POR PAIS DISTRIBUCION POR SECTOR PRINCIPALES INVERSIONES
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DISTRIBUCION POR DIVISA

EURO 69%
LIBRA ESTERLINA 25%
FRANCO SUIZO 5%
CORONA NORUEGA 1%
GVC COLUMBUS 2178% 0.45% 220% 10.85% 2265% 36.55% 35.50% 64.90% 55.09% 110.79% 208.06%
STOXX 600 13.56% 0.79% 4.78% 5.06% 1297% 30.99% 48.05% 61.24% 49.56% 77.28% 99.19%
MSCIMID CAPS 16.72% -0.06% 272% 4.06% 16.27% 34.63% 35.34% 59.23% 51.34% 9292% 124.93%
2023 2022 plovil 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2013 2012 201 2010 2009
GVC COLUMBUS 4.00% 9.02% -2319% 2141% 7.04% 27.61% -15.69% 17.01% -9.2% 18,21% 1.26% 2387% 13.04% -8.2% -213% 2225% -201%
STOXX 600 5.97% 1274% -1290% 2225% -4.04% 2316% -13.24% 7.68% -1.20% 6,79% 4.35% 17.37% 14.37% -1220% 3.90% 2340% -40.90%

MSCIMID CAPS 6.51% 11.40% -2113% 19.49% 240% 2689% -15.17% 10.52% -1.64%  1269% 6.38% 2100% 18.70% -15.60% 16.80% 36.40% -37.70%
* Desde 30 junio 2008. El rendimiento esté libre de comisiones de gestién y depositario. El historial de rendimiento desde el inicio el 30/ 06/08 al 15/06/20 corresponde ala Sicav Inversion

Columbus 75 seguida de Paretum Columbus clase 12-B tras el establecimiento de la estructura master-feeder. Ambas carteras eran esencialmente iguales. El rendimiento pasado no es
necesariamente indicativa de resultados futuros. Los indice s mostrados son solo precios .

PARETURN GVC G AESCO COLUMBUS EUROPEANEQUITY FUND (LUXEMBOURG UCITS)

INFORMAC ION GENERAL INFORMAC ION ACCIONES
. . ACCION CLASER CLASE12-B. CLASEIGC (£) CLASEBR-2 (EUR)

PAISDE CONSTIT UCION LUXEMBURGO 1SN LUI569896738 LUIS69897I6 102376528082 102798895418

VEHicULO PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY COMISION DE GESTION 135% 075% 080% 225%

SESTORA GG GAESCO GESTION SGIC COMISION DEEXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CONHWMDE3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CONHWMDEY  No 9% SOBRE BENCHMARK, CON HIWM DE 3Y
INVERSION MINIMA Eur300.000 UNAACCION UNAACCION UNAACCION

custonio BNP SECURITYSERVIC ES LUXEMBOURG VALORLIQUIDATIVO ZBIER 426 285¢ 126ER

AUDITOR DELOITTE CODIGO BLOOMBERG PAMCBII PAMCBI2

ADMINISTRADOR BNP SECURITIES LUX BMBO URG

Desde mayo de 2023, los inversores espafioles pueden acceder a la estrategia de Columbus através del
fondo espafiol GVC Columbus European Equities Fl. EI Fondo se puede adquirir a través de las plataformas
AlFunds, Inversis y Fundsettle. Columbus tiene una estructura Master-Feeder. El fondo Paretum GVC
Gaesco Columbus European Equity Fund en Luxemburgo (master) y el fondo GVC Columbus European
Equities FI (subordinado). El vehiculo de luxemburgo ofrece clases de acciones institucionales y minorista

INVES TMENT MANAGEMENTCOMPANY  WAYSTONE MANAGEMENT COMPANY —LUX- SA

GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITIESFI denominadas en eurosy libra esterlina.
INFORMAC ION GENERAL INFORMAC ION ACCIONES
PAIS DE CONS TIT UCION ESPARA-UCITS ACCION CLASE A (RETAIL) CLASE | (INSTITUCIONAL) CLASE P (INVERSION MINIMA 300.000€)
. ISIN ES0143559005 ESI43559013 ES0143559021
CATEGORIA RENTA VARIABLE EURO PEA . .
COMISION DE GESTION 2,25% TOTAL FEES 0,75% TOTAL FEES 1.35% TOTAL FEES
ENTIDAD GES TORA GVC GAESCO GESTION SGIC - =
COMISION DE EXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWMDE3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CONHWMDE3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y
ENTIDAD DEPO SIT ARIA BNP PARIBAS re ° r 2
INVERSION MINIMA UNA ACCION UNA ACCION 300.000 EUR
ENTIDAD AUDITORA DEtorTE VALOR LIQUIDATIVO 124ER 12,9E0R 127ER
DIVISA BASE EUR
Aviso legal

Elpresente informe se facilita sélo a efectos informativos. Toda lainformacion incluida en este informe ha sido recopilada de fuentes que consideramos fidbles, no garantizando la integridad,
veracidad y exactitud de la misma. Todas las opiniones y las e stimaciones que figuran en el presente informe constituyen nuestra opinion en la fecha del mismo y pueden ser modificados sin
previo aviso. No aceptaré ningn tipo de responsabilidad por pérdidas directas o emergentes que se deban al uso del presente informe o del contenido del mismo. El presente informe no podré
ser reproducido, distribuido ni publicado por ningdn receptor del mismo con ningan fin. Descargo de responsabilidad del Paretum Gvc Gaesco Columbus Europea Equity Fund (el "Fondo”) es una
entidad calificada paralainversion colectiva en valores mobiliarios ("OICVM") en virtud de la Directiva 85/611/ CEE (modificada). Pasado yessolo para circulacion privada Lainformacion
contenida en este documento es estrictamente confidencial y no constituye una oferta de venta o la solicitud de ninguna oferta para comprar valores o derivadosy no puede ser reproducida,
distribuida o publicada por ningln destinatario para ningn propésito sin el consentimiento previo por escrito. El valor de | asinversiones ylos ingresos generados pueden tanto subir como bajar
y no estan garantizados. Es posible que no recupere la cantidad originalmente invertida. El rendimiento pasado no es necesariamente una guia para el rendimiento futuro. Los cambios en los
tipos de cambio pueden tener un efecto adverso sobre el valor, el precio o losingresos de las inversiones. También existen riesgos adicionales asociados con las inversiones en mercados
emergentes o en desarrollo. Lainformacién ylas opiniones contenidas en este documento son solo para propdsitos de antecedentes y no pretenden ser completas o conmpletas. 2024.
Reservados todos los derechos.
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