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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
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Fondo de inversion de renta variable que invierte en valores europeos de mediana capitalizacién que presentan un elevado pot encial de revalorizacion.

INFORME DE GESTION

Rentabilidad - Mayo 2026: Durante el mes de mayo, el fondo Pareturn Columbus Clase 12 se revalorizé un 148 %. Desde principio del afio se incrementaun 8.4%. En los
Gltimos 12 meses el fondo acumula una subida del 235 %, superando ampliamente al Stoxx 600 que en el mismo periodo se aprecid un 14%. Gracias a esta solida
evolucioén, el fondo se sitla en el primer cuartil de su categoria a ], 3y 5 afnos, segin datos de Morningstar. Desde su lanzamiento en junio de 2008, el fondo acumula una

revalorizacion del 243 % batiendo consistentemente a los principa

lesindices bursdtiles europeos.

Entorno de mercado: Durante mayo continué la subida de los mercados de renta variable que se habia iniciado el mes anterior. Tecnologia siguié liderando la subida,
junto conrecursos bdasicosy el sector vigjesy turismo, mientras que el sector energético y los valores sensibles a tipos de interés se comportaron peor.

Lacaida del precio del petréleo, al anunciarse el alto el fuego, casi un 20% desde maximos, hasta alrededor de 91 USD, defini6é el mes. El mercado también descuenta
ahora completamente una subidade los tipos de interés por el BCE en junio, y anticipa mas subidas. Por Gltimo, los resultados empresariales trimestrales han sido mejor
de lo esperado, sobre todo en el sector energético, exposicion a Aly sectores sensibles a tipos de interés. Por el contrario, comparias expuestas a competenciachina

(autos), consumo discrecional o costes en ergéticos se mostraron

prudentes en sus guias.

Comportamiento de las principales posiciones: Durante mayo, destacé la subida de Bodycote (+20%). Laempresa briténica, especialista en tratamiento térmico de
metales para su uso aaltas temperaturas (sector defensa, automovilistico y aerondutico) anuncié que ha recibido una propuesta, condicional, de compra por parte de

Apollo, una empresade Private Equity. La oferta, en efectivo, es un 27% superior al precio al que cotizaba Bodycote. Apollo tiene hastael 19 de junio para confirmar la
oferta. Consideramos que la oferta minusvalora Bodycote, al precio ofertado.

También en Reino Unido, Currys (+21.8%), venta de electrénicade consumo, presenté resultados que, una vez mds, sorprendieron al mercado. Ventas por encima de lo
esperadoy fuerte generacion de caja. Por el lado negativo Laboratorios Rovi, decepciond en su presentacion de resultados trimestrales. Retrasos en los contratos de

producciény envasado de productos farmacéuticosy la reduccién de precios en sugama de Heparinas, provocaron una caida del24% en la accién.
El cambio de régimen que identificamos en marzo permanece intacto: crecimiento mas débil, coexistiendo con mas inflacion. Se mantiene un nivel de prima de riesgo

mas elevada a laespera de la resolucién del conflicto del Golfo.
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2026 3 MESES 6 MESES 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 7 ANOS 10 ANOS 12 ANOS 2008*

GVC COLUMBUS 8.37% 1.48% 0.77% 1.40% 23.48% 45.01% 32.85% 7332% 83.72% 1499% 243.14%
STOXX 600 5.71% 241% -1.24% 8.60% 14.09% 3857% 4012% 69.62% 8017% 8155% 1632%
MSCI MID CAPS 6.86% 1.98% -0.56% 9.53% 13.97% 44.66% 28.08% 68.77% 79.91% 95.56% 14637%

|__renmasuoao ] 2025 | 2024 ] 2023 | 2022 ] 20m ] 200 | 2019 | 2018 | 207 | 206 | 205 | 201 ] 203 | 202 ] 201 | 200 | 2000 | 2005 |

GVC COLUMBUS 25,2% 4,0% 9,0% -232%  21,4% 70% 276%  -157% 170% -92% 18,2% 1,3% 23,9% 13,0% -82% -21% 223% -20%
STOXX 600 16,7% 6,0% 12,7% -12,9% 223% -4,0% 23,2% -13,2% 7,7% -1,2% 6,8% 4,4% 174% 14,4% -12,2% 3,9% 23,4%  -40,9%
MSCI MID C APS 19,6% 6,5% 1,4% -211% 19,5% 24% 26,9%  -152% 10,5% -1,6% 12, 7% 6,4% 21,0% 18,7% -15,6% 16,8% 364% -377%
* Desde 30 junio 2008. El rendimiento estd libre de comisiones de gestiony depositario. El historial de rendimiento desde el inicio el 30/06/08 al 15/ 06/ 20 corresponde a la Sicav Inversion
Columbus 75 seguidade Paretum Columbus clase 2-B tras el establecimiento de la estructura master-feeder. Ambas carteras eran esencialmente iguales. Elrendimiento pasado no es
necesariamente indicativa de resultados futuros. Los indices mostrados son solo precios .
PARETURN GVC GAESC O COLUMBUS EUROP EAN EQUITY FUND (LUXEMBOURG UCITS)
INFORMACION GENERAL INFORMACION AC CIONES

- . ACCION CLASER CLASER-3 CLASEIGC(E) CLASEBR-2(EUR)
PAS DE CONSTITUCION LUXEMBURGO

BN 1568896738 LU156389716 L2375 22082 LU2798895418

VEHiCULO PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY  copneidnDE GESTION 1% 5% 080% 2%
GESTORA GVC GAESCO GESTIONSGIC COMISISNDE EXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWMDE 31 9% SOBRE BENCHMARK, CONHWMDESY  No S%SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y
cusTobio BNP SECLRITY SERVICESLUXEMBOLRG INVERSION MINIMA EW300000 UNAACCION UNAACCION UNAACCION
AUDITOR DELOITTE VALORLIQUIDATVO 241061 ER 237846ER 21953GBP 2661 ER
ADMINISTRADOR BNP SECLRITIES LUXEMBOURG CODIGO BLOOMBERG PAVCEN PANCEI2

INVESTMENTMANA GEMENTCOMPANY  WAY STONE MANAGEMENT COMP ANY —LUX- SA

GV C GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITIES FI

Desde mayo de 2023, los inversores espanoles pueden acceder a la estrategia de Columbus através del fondo
espanol GVC Columbus European Equities Fl. El Fondo se puede adquirir a través de las plataformas AllFunds, Inversis y
Fundsettle. Columbus tiene una estructura Master-Feeder. El fondo Paretum GVC Gaesco Columbus European Equity
Fund en Luxemburgo (master) y el fondo GVC Columbus European Equities FI (subordinado). El vehiculo de
Luxemburgo ofrece clases de acciones institucionales y minorista denominadas en euros y libraesterina

INFORMACION GENERAL INFORMACION AC CIONES

PAIS DECONSTITUCION ESPANA-UCITS ACCION CLASE A (RETAIL) CLASEI (INSTITUCIONAL) CLASEP (INVERSION MINIMA 300.000€)
CATEGORIA RENTA VAR ABLE BUROPEA ISIN £S0143559005 £5143559013 £S01435500)
ENTIDAD GESTORA GVC GAESCO GESTIONSGIC COMISION DE GESTION 225% TOTAL FEES (,75% TOTAL FEES 1,35% TOTAL FEES
ENTIDAD DEPOSITARIA BNP PARIBAS L .
COMISION DE EXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y 9 SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3¥
ENTIDAD AUDITORA DELOITTE o i
DIVISABASE EUR INVERSION MiNIMA UNAACCION UNAACCION 300.000 EUR
VALOR LIQUIDATIVO 1357EWR 1421 EUR 1395 ELR
Aviso legal

Elpresente informe se facilita sblo a efectos informativos. Toda lainformacién incluidaen este informe ha sido recopilada de fuentes que consideramos fiables, no garantizando laintegridad,
verocidady exactitud de la misma Todas las opiniones y las estimaciones que figuran en el presente informe constituyen nues tra opinién en lafechadel mismo y pueden ser modificados sin
previo aviso.No aceptard ningln tipo de responsabilidad por pérdidas directas o emergentes que se deban al uso del presente informe o del contenido del mismo. El presente informe no podré
serreproducido, distribuido ni publicado por ningln receptor del mismo con ningin fin. Descargo de responsabilidad del Paretum Gvc Gaesco Columbus Europea Equity Fund (el "Fondo”) es una
entidad calificada parala inversién colectiva en valores mobiliarios ("OICVM') en virtud de la Directiva 85/611/ CEE (modificada). Pasadoy es solo para circulacién privada Lainformacion
contenida en este documento es estrictamente confidencialy no constituye unaofertade venta o la solicitud de ninguna oferta para comprar valores o derivadosy no puede serreproducida,
distribuida o publicadapor ningin destinatario paraningln propésito sin el consentimiento previo por escrito. El valorde I as inversionesy los ingresos generados pueden tanto subir como bajar
y no estén garantizados. Es posible que no recupere la cantidad originalmente invertida. El rendimiento pasado no es necesari amente una guia para el rendimiento futuro. Los cambios en los
tipos de cambio pueden tener un efecto adverso sobre el valor, el precio o los ingresos de lasinversiones. También existen riesgos adicionales asociados con lasinversiones en mercados
emergentes o en desarrollo. La informacién y las opiniones contenidas en este documento son solo para propésitos de antecedentes y no pretenden ser completas o completas. 2024.
Reservadostodoslos derechos.
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