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Vehiculo de renta variable que focaliza sus inversiones en valores europeos de mediana capitalizacion y que presentan un elevado porcentaje de revalorizacion segun criterios fundamentales.

INFORME DE GESTION

Durante junio, Columbus ha seguido recuperandose con una subida del +1.62%. En el trimestre sube un 15.22% frente a subidas del 12.59% del STOXX 600, 16.00% del MSCI MID CAP EUROPE y del 6.57% del
IBEX. Esta subida permite disminuir las pérdidas de los ultimos 12 meses de Columbus a el -3.64%. Desde el principio del afio, la bajada es del -12.38% que, aunque importante, es |nfer|or a la de los indices
europeos que oscilan desde el -13.35% del MSCI Mid Cap al -25.69% del Ibex. Desde el i de la gestion de Columbus en julio del 2008, la rentabilidad ha sido del 92.8%, sup los indi
europeos de renta variable. La volatilidad de la cartera en los tltimos doce meses se sitta en el 17.35%.

Si el primer trimestre del afio se ha caracterizado por una correccién sin precedentes histéricos debido al cierre de las economias mundiales por la crisis provocada por el Covid-19, en el segundo trimestre de 2020 los mercados
han rebotado con mucha fuerza. Los Bancos Centrales, por su parte, siguen con su apoyo incondicional a la economia, aumentando y alargando las inyecciones de liquidez que probablemente se mantengan hasta bien entrado el
2021. Se esperan unos $6 trillones de Quantitative Easing a nivel global en los préximos 12 meses, estimulo tres veces mayor que el pico de QE del 2008. La gran diferencia con el 2008 es que los bancos centrales han actuado
mucho mas rapido. Nuestro escenario base, dada la extension de las medidas tanto fiscales como monetarias, sigue siendo de recesion rapida y profunda, seguida de recuperacion igualmente rapida. Creemos que cuando la
pandemia remita, el mercado empezara a concentrarse en los resultados esperados del 2021.

El segundo trimestre de 2020 ha sido el mejor para la renta variable global desde 2009 y uno de los mas rentables de la historia. Las subidas del mercado, impulsadas por el optimismo de las medidas fiscales y monetarias,
anticipan una recuperacion que ya esta en marcha. En el corto plazo, para que los mercados contintien con su escalada hacia los maximos, se necesita tener mayor certeza de la efectividad de la implementacién de las politicas de
expansién econémica, y tener evidencias de que los bloqueos se pueden relajar para permitir una mayor actividad econémica. A largo plazo, sin embargo, los mercados de renta variable seguiran favoreciendo a las empresas y
sectores en crecimiento bajo el contexto de un crecimiento potencial.

En cuanto a la cartera de Columbus, nuestra estrategia no ha cambiado. Seguimos posicionados en companias donde vemos mejores relaciones de riesgo y rentabilidades potenciales, especialmente en tecnologia, consumo y
servicios, y con posiciones nulas en sectores mas ciclicos (petréleo, materias primas, autos) e infraponderados en bancos (apenas un 2% o financieros en general). Hemos aprovechado la caida para invertir la caja principalmente
en compafiias que ya poseiamos y tomar posiciones en valores del sector de infraestructuras que antes de la caida estaban caros. La recuperaciéon desde minimos no ha sido uniforme y se ha centrado en compaifiias de calidad,
con balances saneados y deuda bajo control, que han recuperado en muchos casos las cotizaciones que tenian antes de la crisis. Desde el punto mas bajo de la crisis, el 18 de marzo, Columbus sube un 37.82%. Consideramos
que la fase inicial de rebote en forma de “V” esta llegando a su fin. En los préximos meses se producirén rotaciones de sectores y seleccion de valores que provocaran discrepancias injustificadas entre sectores y valores de un
mismo sector que trataremos de aprovechar. Entre las compafiias que mas aportan al performance en el trimestre, destacan Ingenico, Avast, Autotrader y Software AG.

Desde el pasado 14 de junio de 2018 se encuentra operativa la estructura Master-Feeder entre Inversion Columbus 75 Sicav (feeder) y el compartimento en Luxemburgo, Pareturn GVC Gaesco Columbus European Midcap

Equity Fund (Master). Esta estructura permite a los inversores nacionales y extranjeros acceder a la estrategia de Columbus desde un vehiculo establecido en Luxemburgo, con dos clases de acciones para cliente institucional y
retail. Gracias por su confianza y cuidense por favor.

EVOLUCION COMPARATIVA FONDO VS iNDICE (Las rentabilidades expresadas deducen las comisiones de gestion y de depositario)
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RENTABILIDAD 2020 1 MES 3 MESES 6 MESES 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 7 ANOS 2008*
COLUMBUS -12.38% 1.62% 15.22% -12.38% -3.64% -5.62% -0.89% 56.33% 92.08%
STOXX 600 -13.35% 2.85% 12.59% -13.35% -6.37% -5.02% -5.50% 26.43% 24.52%
MSCI MID CAPS -13.45% 1.92% 16.00% -13.45% -4.12% -2.42% 1.23% 43.52% 45.68%
IBEX 35 -25.69% 1.90% 6.57% -24.28% -21.39% -30.76% -32.85% -6.84% -39.97%
RENTABILIDAD 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008*
COLUMBUS 27.61% -15.69% 17.01% 9.22% 18.21% 11.26% 23.87% 13.04% 8.22% 2.13% 22.25% 2.01%
STOXX 600 23.16% -13.24% 7.68% -1.20% 6.79% 4.35% 17.37% 14.37% -12.20% 3.90% 23.40% -40.90%
MSCI MID CAPS 26.89% -15.17% 10.52% -1.64% 12.69% 6.38% 21.00% 18.70% -15.60% 16.80% 36.40% -37.70%
IBEX 35 11.82% -14.97% 7.40% -2.01% -7.15% 3.66% 21.96% -4.66% -13.11% -17.43% 29.84% -32.39%
* Desde 30 junio 2008
DISTRIBUCION POR PAIS DISTRIBUCION POR SECTOR DISTRIBUCION POR DIVISA PRINCIPALES INVERSIONES
FRANCIA 3549% TECNOLOGIA 44,70% EURO 71.47% INGENICO GROUP 9,93%
REINO UNIDO 18,58% CONSUMO 22,02% LIBRA ESTERLINA 18,58% AVAST PLC 8,48%
ITALIA 11,53% INDUSTRIA 13,43% CORONA DANESA 4,68% EDENRED 7.44%
ESPARA 11,02% SEGUROS 6,56% FRANCO SUIZO 4,08% NEOEN 737%
ALEMANIA 7.65% INFRAESTRUCTURA 5,.86% CCORONA NORUEGA 119% INTERPUMP GROUP SPA 593%
DINAMARCA 4,68% SALUD 321% AGEAS 4,68%
BELGICA 4,51% BANCOS 1.76% ROYAL UNIBREW 4,51%
SUIZA 4,08% QuiMico 1.19% AUTO TRADER GROUP PLC 3,90%
NORUEGA 1,19% BODYCOTE PLC 362%
GETLINK 3,57%

PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN MIDCAP EQUITY FUND (LUXEMBOURG UCITS)

INFORMACION GENERAL INFORMACION ACCIONES

PAIS DE CONSTITUCION LUXEMBURGO ACCION CLASE BIR CLASE |

VEHICULO PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN MID-CAP EQUITY ISIN LU1569896738 LU1569897116

GESTORA GVC GAESCO GESTION SGIIC COMISION DE GESTION 1,35% 0,75%

CUSTODIO BNP SECURITY SERVICES LUXEMBOURG COMISION DE EXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y
AUDITOR DELOITTE INVERSION MINIMA UNA ACCION UNA ACCION

ADMINISTRADOR BNP SECURITIES LUXEMBOURG VALOR LIQUIDATIVO 14329€ 136.23 €

INVESTMENT MANAGEMENT COMPANY ~ MDO MANAGEMENT SERVICES FUND CODIGO BLOOMBERG PAMCBI1 PAMCBI2

ASESOR COLUMBUS INVESTMENT PARTNERS

INVERSION COLUMBUS 75 SICAV (SICAV SPAIN)

INFORMACION GENERAL INFORMACION TECNICA

PAIS DE CONSTITUCION ESPANA ISIN ES0124519036

CATEGORIA RENTA VARIABLE EUROPEA COMISION ANUAL DE GESTION Y ASESORAMIENTO 1,35%

ENTIDAD GESTORA GVC GAESCO GESTION SGIIC COMISION DE EXITO 9%

ENTIDAD DEPOSITARIA BNP PARIBAS COMISION DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO NO TIENE

ENTIDAD AUDITORA DELOITTE SL NUMERO DE REGISTRO CNMV 1343

FECHA DE LANZAMIENTO 30/6/08 CALCULO VALOR LIQUIDATIVO DIARIO

DIVISA BASE EUR HORA DE CORTE 13 HORAS

PRESIDENTE Pedro Yagilez VALOR LIQUIDATIVO 16.73€

pedre com LIQUIDEZ DIARIA LIQUIDACION EN D+3

BLOOMBERG 80712 SM

El presente informe se facilita s6l0 a efectos informativos. Toda la informacion incluida en este informe ha sido recopilada de fuentes que consideramos fiables, no garantizando la integridad, veracidad y exactitud de la misma. Todas las opiniones y las estimaciones que figuran en el presente informe constituyen nuestra opinion en la fecha del mismo y pueden ser modificados sin
previo aviso. No aceptara ningin tipo e responsabilidad por pérdidas directas 0 emergentes que se deban al uso del presente informe o del contenido del mismo. EI presente informe no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo con ningin fin. 2020. Reservados todos los derechos.



