
OBJETIVO Y POLÍTICA DE INVERSIÓN

INFORME DE GESTIÓN

EVOLUCIÓN COMPARATIVA FONDO VS ÍNDICE (Las rentabilidades expresadas deducen las comisiones de gestión y de depositario)

2020 1 MES 6 MESES 12 MESES 3 AÑOS 5 AÑOS 7 AÑOS
-1.50% -1.50% 9.88% 17.71% 19.04% 24.16% 74.36%
-1.23% -1.23% 6.46% 14.51% 14.05% 11.89% 42.99%
-1.00% -1.00% 9.22% 16.62% 18.04% 22.72% 67.15%
-1.90% -1.90% 4.42% 3.44% 0.57% -9.95% 12.03%

2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010
27.61% -15.69% 17,01% -9,22% 11,26% 23,87% 13,04% -8,22% -2,13%
23.16% -13.24% 7,68% -1,20% 4,35% 17,37% 14,37% -12,20% 3,90%
26.89% -15.17% 10,52% -1,64% 6,38% 21,00% 18,70% -15,60% 16,80%
11.82% -14.97% 7,40% -2,01% 3,66% 21,96% -4,66% -13,11% -17,43%

PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN MIDCAP EQUITY FUND (MASTER)

INFORMACIÓN GENERAL INFORMACIÓN ACCIONES
PAÍS DE CONSTITUCIÓN LUXEMBURGO ACCIÓN CLASE B/R CLASE I
VEHÍCULO PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN MID-CAP EQUITY ISIN LU1569896738 LU1569897116

GESTORA GVC GAESCO GESTIÓN SGIIC COMISIÓN DE GESTIÓN 1,35% 0,75%

CUSTODIO BNP SECURITY SERVICES LUXEMBOURG COMISIÓN DE ÉXITO 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y 9% SOBRE BENCHMARK, CON HWM DE 3Y

AUDITOR DELOITTE INVERSIÓN MÍNIMA UNA ACCIÓN UNA ACCIÓN

ADMINISTRADOR BNP SECURITIES LUXEMBOURG VALOR LIQUIDATIVO 159.12 € 150.55 €

MDO MANAGEMENT SERVICES FUND CÓDIGO BLOOMBERG PAMCBI1 PAMCBI2

INVERSIÓN COLUMBUS 75 SICAV (FEEDER) 

INFORMACIÓN GENERAL INFORMACIÓN TÉCNICA DISTRIBUCIÓN POR PAÍS
30/6/08 VALOR LIQUIDATIVO 18.65€ FRANCIA 32,41%

CATEGORÍA RENTA VARIABLE EUROPEA VOLATILIDAD DEL FONDO ÚLTIMOS 12 MESES 0,10 REINO UNIDO 15,12%

EUR (Desviacion últimos 12 meses) ESPAÑA 13,52%

DIARIO RATIO DE SHARPE ÚLTIMOS 5 AÑOS ** 103,0% ITALIA 10,10%

COMISIÓN DE SUSCRIPCIÓN Y REEMBOLSO NO TIENE (Libre de riesgo de letra alemana a 5 años) BÉLGICA 5,66%

9% DINAMARCA 3,63%

COMISIÓN ANUAL DE GESTIÓN Y ASESORAMIENTO 1,35% SUIZA 3,46%

1343 EURO 76,91% ALEMANIA 3,42%

ISIN ES0124519036 LIBRA ESTERLINA 15,12% HOLANDA 0,97%

SO712 SM CORONA DANESA 3,63% NORUEGA 0,88%

ENTIDAD GESTORA GVC GAESCO GESTIÓN SGIIC FRANCO SUIZO 3,46%

ENTIDAD DEPOSITARIA BNP PARIBAS CORONA NORUEGA 0,88%

ENTIDAD AUDITORA DELOITTE SL PRINCIPALES INVERSIONES
HORA DE CORTE 13 HORAS EDENRED 6,74%

LIQUIDEZ DIARIA LIQUIDACIÓN EN D+3 TECNOLOGÍA 33,60% INGENICO GROUP 6,32%

CONSUMO 21,08% AVAST PLC 5,98%
Pedro Yagüez INDUSTRIA 14,04% AGEAS 5,66%

pedro.yaguez@columbusinvestmentpartners.com SEGUROS 8,28% AKKA TECHNOLOGIES 5,03%

SALUD 4,68% BODYCOTE PLC 3,94%

BANCOS 4,45% INTERPUMP GROUP SPA 3,85%

SERVICIOS FINANCIEROS 2,16% NEOEN 3,75%

QUÍMICO 0,88% ROYAL UNIBREW 3,63%

INDRA SISTEMAS SA 3,44%

23,40%
36,40%
29,84%

DESDE 2008
-2,01%
-40,90%
-37,70%
-32,39%

12,69%
-7,15%

DESDE 2008
115.92%
41.92%
66.64%
-22.23%

2009
22,25%

2015

6.25%
3.52%
5.03%

18,21%

RENTABILIDAD
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STOXX 600

MSCI MID CAPS
IBEX 35

RENTABILIDAD

NUMERO DE REGISTRO  CNMV

STOXX 600
MSCI MID CAPS

IBEX 35

6,79%

31/1/20
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INVESTMENT MANAGEMENT COMPANY

PRESIDENTE

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR

COLUMBUS

1.19%

3 MESES

El presente informe se facilita sólo a efectos informativos. Toda la información incluida en este informe ha sido recopilada de fuentes que consideramos fiables, no garantizando la integridad, veracidad y exactitud de la misma. Todas las opiniones y las estimaciones que figuran en el presente informe constituyen nuestra opinión en la 
fecha del mismo y pueden ser modificados sin previo aviso. No aceptará ningún tipo de responsabilidad por pérdidas directas o emergentes que se deban al uso del presente informe o del contenido del mismo. El presente informe no podrá ser reproducido, distribuido ni publicado por ningún receptor del mismo con ningún fin. 2020. 
Reservados todos los derechos.

Alternatives St James LLP (autorizado y regulado por el FCA)

DIVISA BASE

CÁLCULO VALOR LIQUIDATIVO

FECHA DE LANZAMIENTO

ASESOR

COMISIÓN DE EXITO

DISTRIBUCIÓN POR DIVISA

Durante el mes de enero, Pareturn Columbus bajó un -1.50% frente al -1.23% del STOXX 600, el -1.00% del MSCI Mid Cap y el -1.90% del IBEX 35. En los últimos 12 meses, el
retorno alcanza un 17.71%. A cinco y siete años, la rentabilidad es del 24.16% y 74.36% respectivamente y, desde el inicio de la gestión de Columbus en julio del 2008, del
115.92%, superando ampliamente los índices europeos de renta variable. La volatilidad de la cartera se mantiene en el 11.7%, muy inferior a la media de los últimos años y similar a
la volatilidad del STOXX 600.
El año empezaba con buenas noticias económicas al firmarse la primera parte del acuerdo económico entre EEUU y China. Sin embargo, los mercados se centraron rápidamente en las
consecuencias económicas del Corona Virus. Sabemos que endrá fuertes consecuencias tanto en el crecimiento de la economía china como en el resto del mundo. El peso de la economía
china, su balanza comercial y su influencia en las cadenas de producción, es mucho mayor ahora que en anteriores crisis sanitarias. También sabemos que la recuperación de los mercados y
de la economía ha sido muy rápida en anteriores crisis.
En Europa, advertimos cierta estabilidad en un contexto de debilidad económica. Durante el mes se produjo la salida del Reino Unido de la Unión Europea, iniciándose un periodo de transición
que terminará a finales del año, aunque es probable que se extienda.
Seguimos posicionados en compañías de consumo, de servicios y tecnología, con posiciones reducidas en bancos, compañías cíclicas y de recursos naturales, así como en compañías
petrolíferas que tienen mayor exposición al ciclo económico. La cartera tiene valoraciones medias muy atractivas, con PERs y EV/EBITDAS de un dígito que, sin embargo, cuentan con
crecimientos de ventas y EBITDAS fuertes para los próximos años. Seguimos confiando en nuestra cartera, diversificada en compañías con altos retornos de capital y generación de caja, con
fuerte crecimiento tanto en ventas como en EBITDA para los próximos años a precios de descuento. Por el lado de los resultados, las compañías en cartera han empezado a reportar
resultados al cierre del ejercicio 2019. Por lo general están siendo mejor de lo esperado. En cuanto a la cartera, destaca el comportamiento de Biomerieux, (+12.7%), compañía francesa de
análisis clínicos. Las empresas de renovables que tenemos en cartera (Solaria y Voltalia) experimentaron fuertes subidas del 24.3% y 15.7% respectivamente. Por último, la compañía checa
de ciberseguridad Avast (-5.3%), anunció que cerraba inmediatamente su subsidiaria Jumpshot, que se dedicaba a vender datos de usuarios de Avast con la posibilidad de descubrir las
identidades de los usuarios. La rápida reacción de la dirección de Avast pone fin al riesgo reputacional y no afectará al futuro desempeño de la empresa de ciberseguridad.
En la primera sesión de febrero, se ha producido la oferta de adquisición de una de nuestras principales posiciones, la compañía francesa de medios de pago, Ingenico por Worldline. La
oferta, es un 17% superior al cierre del día anterior y ha subido en bolsa un 120% en los últimos 12 meses. Comentaremos más en profundidad en la ficha de febrero.
Desde el pasado 14 de junio de 2018 se encuentra operativa la estructura Master-Feeder entre Inversión Columbus 75 Sicav (feeder) y el compartimento en Luxemburgo, Pareturn GVC
Gaesco Columbus European Midcap Equity Fund (Master). Esta estructura permite a los inversores nacionales y extranjeros acceder a la estrategia de Columbus desde un vehículo
establecido en Luxemburgo, con dos clases de acciones para cliente institucional y retail. Gracias por su confianza.

Vehículo de renta variable que focaliza sus inversiones en valores europeos de mediana  capitalización y que presentan un elevado porcentaje de revalorización según criterios fundamentales.
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40
60
80

100
120
140
160
180
200
220
240

30-6-08 30-11-09 30-4-11 30-9-12 28-2-14 31-7-15 31-12-16 31-5-18 31-10-19

Columbus Sicav
IBEX Index
SXXP Index
MXEUMC Index


